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第２章  通貨の理解

私は金融を2年間学んでいるMBAの優秀な学生のクラスを担当してい
る。為替相場とヘッジについての討論に移ったとたん、彼らは完全に混
乱する。この学生たちは、フランスからスイス、ベルギー、イタリアを
旅行し、さまざまな通貨での取引をあちこちで定期的に経験している
ヨーロッパ人である。通常単一の通貨で取引をし、ポートフォリオの通
貨管理において懸念することなく行うアメリカ人と比較して、ヨーロッ
パ人には通貨管理は難しい課題であることに気がついた。
為替変動リスクは、投資家が使っているベース通貨の種類にかかわら
ずその管理が困難なものではあるが、為替変動リスクの管理は克服でき
ない課題ではない。以下の報告は、為替変動リスクに関する経験的概観
をまとめ、戦略的通貨配分の重要性を考察し、タクティカルな通貨配分
で得られる潜在的な利点に注目し、グローバルな金融市場で構造的変化
を見極めるものである。
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