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為替オーバーレイセミナー

超円高シナリオと為替ヘッジ戦略

講師　住商キャピタルマネジメント（株）チーフストラテジスト　森谷博之氏
	日時　平成1６年２月１８日（水）午後1時～午後５時

	ドル相場の安定を目的とした金融当局の防衛ラインと考えられていた115円の水準が平成15年9月19日に突破されると、ここ一年影をひそめていた長期為替ヘッジの必要性が再認識され始めた。

年金基金のように長期的な外貨エクスポージャーを持つ投資家にとって、円高は運用パフォーマンスの低下をもたらす。このようなパフォーマンスの低下を極力回避することを目的として年金基金等が採用する為替ヘッジ戦略を為替オーバーレイと言う。欧米ではこのような戦略が為替リスクの削減、超過収益の獲得を目指して活発に活用されている。一言で為替オーバーレイ戦略といっても複雑多岐にわたるが、実例を交えながら分類、説明し、各戦略の利点、欠点を明らかにし、導入時の指針となるよう議論を展開する。

また、叫ばれる円安待望論に反して、（超）円高シナリオがひそかに浮上し、そのことが為替ヘッジの必要性の認識を高めている。
これから注目される長期外貨エクスポージャーとしてグローバル企業の外貨建て資本がある。この分野でも為替オーバーレイは注目をされ始めている。国際会計基準統一の潮流から、数年以内には、世界的にこの為替差損益が損益計算書へ計上されることがスタンダード化されてゆくと言われている。グローバル化という世界潮流の中で、このような会計基準の変更は、将来の長期外貨エクスポージャーのヘッジニーズを高めるはずである。

当セミナーでは、超円高シナリオの可能性とともに為替オーバーレイの基礎的な知識を説明し、ヘッジファンド、為替オーバーレイマネージャーのヘッジ戦略、年金基金、グローバル企業の為替オーバーレイの必要性について議論する。

１． 為替オーバーレイの現状

２． 為替レートの動きのメカニズム

３． 為替ヘッジ戦略の分類

４． ベンチマークと問題点：カルパースの為替オーバーレイベンチマーク等

５． 年金ALMと為替オーバーレイ

６． 新しい資産クラスとしての為替オーバーレイ

７． オルタナティブ投資(絶対収益戦略)と為替オーバーレイ 

８． 外貨建て資本と為替オーバーレイ

９． 各種為替オーバーレイ戦略の実例

１０． 超円高シナリオ、円高要因：円高の階層的トリガー構造、その他
※録音･ビデオ撮影はご遠慮下さい。


■主催　金融財務研究会
　　　　〒104-0032　東京都中央区八丁堀1-8-3-501
　　　　TEL　03-3297-6371　　FAX　03-3297-6372

　　　　E-mail　kenkyu@mb.infoweb.ne.jp
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	平成１６年２月１８日（水）

１３：００ ～１７：００
全国中小企業会館5階会議室
東京都中央区日本橋茅場町2-8-4

TEL　03-3666-5206

地下鉄東西線・日比谷線 茅場町駅

５番出口徒歩1分 

１名につき３３,７００円

（消費税、参考資料を含む）

１社２名以上同時に参加お申込みいた

だいた場合、お２人目から１名につき２８,０００円。後日追加申込みが

予定されている場合はその旨ご連絡下さい。
金融財務研究会  ホームページ http://www.kinyu.co.jp/
〒104-0032　東京都中央区八丁堀1-8-3　仁成堂ビル501号

TEL　03-3297-6371　　FAX　03-3297-6372
ファックス又は郵便にて参加申込書をお送り下さい。上記ホームページの申込欄からもお申込いただけます。折り返し、受講証と請求書を郵送致します。参加費は下記の普通預金口座に開催日前日までにお振込み下さい。参加費の払戻しは致しませんので申し込まれた方がご都合の悪い時は代理の方がご出席下さい。又当日ご参加になれなかった場合、当社および経営調査研究会主催の他のセミナーに無料でご出席いただけます。(但し新しいセミナーの参加費との差額が2,000円以上の時は差額をお支払いいただきます。また、振替は1年以内にお願いいたします。) 

普通預金　口座名　(株)金融財務研究会

東京三菱銀行
本店

1642356

三井住友銀行

本店

7397637

みずほ銀行
本店

1427715

ＵＦＪ銀行
東京営業部

5081908

三菱信託銀行
本店

2818151

住友信託銀行

東京営業部

2993982

中央三井信託銀行

本店

0909309

りそな銀行
東京営業部
1693669



	
	切らずにこのままお送り下さい
	

	
	
	

	超円高シナリオと為替ヘッジ戦略

　　　２／１０
	参加申込書
	FAX　03-3297-6372

平成１６年　　月   日

	ご連絡・講師へのご質問等ご記入下さい  

ｾﾐﾅｰｺｰﾄﾞ 0310（Fx-160310）                    
	会　社　名
	TEL

FAX

E-Mail

	
	所　在　地
	〒

	
	参加者ご氏名
	
	部課名
	

	
	〃
	
	〃
	

	
	〃
	
	〃
	

	
	〃
	
	〃
	

	
	書類送付先
(同上の場合記入不要)   
	ご担当者                  部課名

TEL       　  　         FAX                                   


お申込の翌日には「受講証・請求書」を発送しておりますが、お手元に届かない場合は、弊社までご連絡下さい。
振込口座





申込先





申込方法





会場





参加費





開催日
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